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* Market making-ul nu ar trebui sa fie
obligatoriu, ci o optiune atat pentru
operatorul pietei, cat si pentru membrii
bursei?: Operatorii pietei ar trebui sa fie liberi
sd decidd daca si pentru ce piete doresc sa
ofere Market Making, precum i sa
stabileasca numarul de locuri

disponibile. Participantii la bursa ar trebui sa
fie liberi sd decidd daca doresc sa aplice
pentru a deveni market maker.

» Operatorul pietei ar trebui sia aiba
posibilitatea de a selecta market makerii
printr-un proces nediscriminatoriu, in special
printr-o proceduri de licitatie. In cadrul unei
astfel de proceduri, fie parametrii de cotatie
(dimensiunea loturilor, valorile pentru
spread-urile

largi/standard/restranse, timpul de prezentd),
fie valoarea compensatiei financiare ar putea
fi supuse licitatiei. Decizia de a organiza o
licitatie si calibrarea acesteia ar trebui sa
ramana la latitudinea operatorului pietei.
Membrii bursei interesati de market making
ar trebui sa aiba posibilitatea de a aplica ca
market makeri si de a participa la programul
de licitatie.

* Contractele de market maker ar trebui sa fie
standardizate si incheiate de operatorul pietei
cu participantii la bursa selectati ca market
makeri (asigurand respectarea principiilor
tratamentului egal, de preferintd printr-0
procedura de licitatie). Daca se desfasoara o
licitatie, operatorul pietei ar trebui sa fie liber
sd selecteze cele mai competitive oferte pe
baza unor criterii obiective.




* Operatorul pietei ar trebui sd notifice
ANRE cu privire la market makeri, Tnsa nu ar
trebui sa existe obligatia de a-i publica n
mod public, deoarece unii market makeri au
preocupari legate de divulgarea activitatii lor.
* Dupa selectia market makerilor, cerintele
de cotatie si compensatia vor fi stabilite in
acordurile de market maker.

« In cazul in care market makerii nu
indeplinesc cerintele contractuale de cotatie,
consecintele ar trebui sa fie prevazute
exclusiv Tn acordurile de market maker si nu
in regulile si reglementarile bursei (Proceduri
Operationale Specifice).

» Operatorul pietei ar trebui sa stabileasca
regulile  aplicabile prin Proceduri
Operationale Specifice si acorduri de market
maker. Cu toate acestea, recomandam sa nu
fie incluse detalii excesive, cum ar fi
procesele de tranzactionare si  post-
tranzactionare, precum $i mecanismele
aferente 1n  Procedurile  Operationale
Specifice, ci sa fie acoperite in acordurile de
market maker.

. Monitorizarea activitatilor de
tranzactionare ale market makerilor si
indeplinirea obligatiilor acestora ca market
makeri ar trebui sa fie realizata de operatorul
pietei.

* Nu recomandam introducerea unor obligatii
pentru operatorii pietei de a informa membrii
si/sau ANRE cu privire la circumstante
exceptionale. Astfel de obligatii de raportare
sunt dificil de implementat, deoarece
cerintele prevdzute 1n proiectul de
regulament sunt foarte specifice, iar




operatorul pietei s-ar putea sd nu detina
informatiile necesare la momentul potrivit.
Recomandam ca market makerii insisi sa
informeze ANRE. Tn plus, subiectele majore
care afecteaza pietele de gaze trebuie oricum
publicate conform obligatiilor impuse

de REMIT.

» Market making-ul reglementat conform
Art. 1 din Regulamentul delegat (UE)
2017/578 al Comisiei ar trebui sa fie
mentinut separat de market making-ul
contractual descris anterior. Aceasta separare
este necesara, in special, deoarece cerintele
privind timpul de prezentd, spread-urile si
consecintele juridice ale neindeplinirii
obligatiilor pot fi foarte diferite intre market
making-ul reglementat si cel contractual
stabilit de operatorii pietei.

in plus, dorim si propunem o intalnire
personala (de preferintd online), la un
moment convenabil pentru dumneavoastra,
pentru a discuta mai detaliat acest subiect.
Am fi bucurosi sda va prezentam detaliile
programului de market making existent al
EEX si sa exploram modalitati prin care
practici  similare ar putea  sprijini
tranzactionarea gazelor in Romania.

Definitia a fost clarificata,
precizandu-se ca nu este vorba
despre market maker, in sensul
definitiei de la art. 1 din
Regulamentul ~ delegat  (UE)
2017/578 al Comisiei.

OPCOM

Observatii cu caracter general.

1. Conform MIFID Il (Directiva 2014/65/UE
a Parlamentului European si a Consiliului din
15 mai 2014 privind pietele instrumentelor
financiare si de modificare a Directivei
2002/92/CE si a Directivei 2011/61/UE),
Acrticolul 4 Definitii, respectiv:

1. Proiectul de ordin promoveaza
activitatea market maker-ului n
conditiile elaborate in document,
termenul nefiind unul exclusiv
pentru piata financiara.

Necesitatea introducerii activitatii
de market making o reprezinta
lichiditatea scazuta sau chiar lipsa
acesteia pe unele segmente de piata




7. ,formator de piatd” (Market Maker)
inseamna o persoana care este disponibila in
mod continuu pe pietele financiare pentru a
tranzactiona pe cont propriu vanzand si
cumparand instrumente financiare prin
angajarea capitalurilor proprii, la preturi
fixate de ea;

Nu regasim denumirea de ,formator de
piatd” in legislatia europeana relevantd in
domeniul energiei electrice si gazelor
naturale dupa cum urmeaza:

-Regulamentul (UE) 2019/943 al
Parlamentului European si al Consiliului din
5 iunie 2019 privind piata internd de energie
electrica, cu modificarile si completarile
ulterioare;

-Directiva (UE) 2019/944 a Parlamentului
European si a Consiliului din 5 iunie 2019
privind normele comune pentru piata interna
de energie electrici, cu modificarile si
completarile ulterioare;

-Directiva (UE) 2024/1788 a Parlamentului
European si a Consiliului din 13 iunie 2024
privind normele comune pentru pietele
interne in sectorul gazelor din surse
regenerabile, al gazelor naturale si al
hidrogenului, de modificare a Directivei
(UE) 2023/1791 si de abrogare a Directivei
2009/73/CE.

In concordantd cu legislatia europeani,
activitatea de  Market Maker este
reglementatd si functioneazd in Romaénia,
definitia din MIFID II fiind preluatd in
legislatia primard romaneascd in Legea nr.
126/2018 privind pietele de instrumente
financiare, la Art. 3 alin. (1) pct. 28, aceasta

din Roménia, 1n special pe
segmentele de tranzactionare pe
termen lung si In cadrul anumitor
produse de piata.




lege fiind aplicabilad “’societatilor de servicii
de investitii financiare, operatorilor de piata,
depozitarilor centrali, contrapartilor centrale,
firmelor de investitii”, Autoritatea de
Supraveghere Financiard fiind autoritatea
competentd care aplicd prevederile acestei
legi conform Art. 1 si Art. 2.

2. Suntem de acord cu cresterea lichiditatii in
pietele organizate de energie electrica la
termen/centralizate de gaze naturale dar,
avand n vedere prevederile Art. 3 lit. h) din
Ordinul  ANRE nr. 134/2022 pentru
aprobarea Regulilor generale privind pietele
organizate de energie electricd la termen,
unde regdsim definitia “furnizorului de
lichiditate” ca fiind “participant la piata care
incheie un acord specific cu operatorul pietei
de energie electrica privind furnizarea de
lichiditate pe piata si care este disponibil la
solicitarea operatorului pietei de energie
electricd pentru a oferta la vanzare si la
cumparare in acelasi timp, pe oricare din
pietele prevazute la art. 2 alin. (1)”, nu
consideram oportund instituirea unui nou
termen cu Inteles asemdnator, specific
legislatiei privind pietele de instrumente
financiare, respectiv propunem mentinerea
termenului deja definit in Ordinul mentionat.
In fapt, definitia propusd pentru Market
maker la art. 3 lit b) din propunerea de Ordin
ca fiind participant la piata centralizata de
gaze naturale si/sau organizatd de energie
electrica, desemnat de operatorul pietei in
baza unui contract specific, care introduce
oferte simultane de vanzare si de cumparare
pentru unul sau mai multe produse

2. Se va avea in vedere unificarea
termenilor, pentru a evita viitoare
neconcordante.




standardizate;” este similard, aproape
identica, cu cea a furnizorului de lichiditate
din Ordinul ANRE nr. 134/2022.

De altfel, proiectul de ordin reia o parte din
prevederile Ordinului ANRE nr. 134/2022 de
la Art. 9 1it b) (vi) si art. 21, prin urmare o
parte din prevederile Art. 5 si Art. 12 din
proiectul de ordin sunt redundante.

Avand in vedere prevederile art.2 lit. ¢) si h) si
ale art. 99 lit. d) si 1) din Legea energiei electrice
si a gazelor naturale nr. 123/2012, cu
modificarile si completarile ulterioare,

in temeiul prevederilor art. 5 alin. (1) lit. ¢), ale
art. 9 alin. (1) lit. h) si ale art.10 alin. (1) lit. a) si
q) din Ordonanta de urgentd a Guvernului nr.
33/2007 privind organizarea si functionarea
Autoritatii  Nationale de Reglementare in
Domeniul Energiei, aprobatd cu modificari si

completari prin Legea nr. 160/2012, cu
modificarile §i  completdrile  ulterioare,
presedintele  Autoritatii Nationale de

Reglementare in Domeniul Energiei emite

urmatorul ordin:

Art.l. - Se aproba Regulile generale privind
implementarea activitatii de market making pe
pietele centralizate de gaze naturale si pe pietele
organizate de energie electricd prevazute in
anexa care face parte integrantd din prezentul
ordin.

Art.2.- Prezentul ordin se completeazd cu
prevederile Ordinul presedintelui Autoritatii
Nationale de Reglementare in Domeniul
Energiei nr. 105/2018 pentru aprobarea
Regulilor generale privind pietele centralizate de
gaze naturale, cu modificarile si completarile
ulterioare, respectiv cu cele ale Ordinului




presedintelui ~ Autoritatii = Nationale  de
Reglementare in  Domeniul Energiei nr.
134/2022 pentru aprobarea Regulilor generale
privind pietele organizate de energie electrica.

Art3. - Titularii licentelor administrare a
pietelor de energie precizate la articolul 1 care
sunt interesati in implementarea serviciului de
market making elaboreaza si actualizeaza, ori de
cate ori este cazul, proceduri si contracte
specifice acestei activitdti, cu parcurgerea
procesului de consultare publica.

Art.4. - Operatorii economici din sectorul
gazelor naturale si cel al energiei electrice duc la
indeplinire prevederile prezentului ordin, iar
entitatile organizatorice din cadrul Autoritatii
Nationale de Reglementare in Domeniul
Energiei urmaresc respectarea prevederilor
prezentului ordin.

Art.5. - Prezentul ordin se publica in Monitorul
Oficial al Romaniei, Partea .

ANEXA
REGULILE GENERALE
privind implementarea activitatii de market
making pe pietele centralizate de gaze
naturale si pe pietele organizate de energie

electrica
CAPITOLUL |
Scop si domeniu de aplicare
Art.l

Prezentele reguli au ca scop stabilirea
principiilor si cerintelor generale care se aplica
activitatii de market making desfasurata pe
platformele de tranzactionare administrate si
supravegheate de operatorii pietei de energie
electricd si gaze naturale, titulari ai licentei de
administrare a pietelor centralizate de gaze




naturale si/sau a pietelor organizate de energie
electricd din Romania.

Art. 2

(1) Pe pietele centralizate de gaze naturale,
activitatea de market making poate fi desfasurata
pe segmentele la definite la art.2, alin. (1), lit. a),
b) si d) din Regulile generale privind pietele
centralizate de gaze naturale, aprobate prin
Ordinul presedintelui Autoritatii Nationale de

Reglementare in  Domeniul Energiei nr.
105/2018, cu modificarile si completarile
ulterioare, respectiv Piata  produselor

standardizate pe termen scurt, Piata produselor
standardizate pe termen mediu si lung, precum si
Piata produselor derivate standardizate pe
termen mediu si lung, pentru unul sau mai multe
produse standardizate dintre cele listate pe
platformele de electronice cu modalitate de
tranzactionare de tip continuu, cu respectarea
principiilor/cerintelor specifice fiecarui segment
st in conformitate cu prevederile procedurilor
operationale ale operatorului pietei si ale
contractelor/acordurilor specifice incheiate cu
acesta.

ENGIE ROMANIA

Comentariu: In legituri cu segmentele de
pe pietele centralizate de gaze naturale pe
care poate fi desfasurata, in baza art. 2 alin.
(2) activitatea de market making, apreciem
ca este necesara prevederea in clar si in mod
exhaustiv a acestora.

Astfel, nu reiese cu claritate daca, pe pietele
administrate de Bursa Romanda de Marfuri
(BRM), activitatea de market making poate
fi desfasurata pe

piata Gas Forward CCP pe care sunt
tranzactionate produse standardizate cu
termene medii si lungi, in care este utilizata
o Casa de Clearing,

sau exclusiv pe

piata Gas Forward pe care sunt tranzactionate
produse standardizate cu termene medii si
lungi, pentru contracte cu livrare fizica.

De asemenea, apreciem ca sunt necesare
clarificari de naturd operationala cu privire la
modalitatea de desfasurare a activitatii de
market making pe segmentele de piata
prevazute in acest scop, cum ar fi:

- In ceea ce priveste tranzactionarea pe piata
de tip Gas Forward administrata de BRM,
consideram ca este necesar a se clarifica daca
va mai fi aplicat intervalul At, care, conform
Procedurii de organizare si functionare a
pietei produselor standardizate pe termen
mediu si lung administratd de BRM, poate fi
stabilit de catre participantul initiator si
aplicabil Intre momentul coreldrii ordinelor

Prevederea este clard si urmeaza
dispozitiile art. 2 (1) din Ord.
105/2018, conform carora,
segmentele pietei centralizate sunt:
a)Piata produselor standardizate pe
termen scurt;

b)Piata produselor standardizate pe
termen mediu si lung:

c)Piata produselor flexibile pe
termen mediu si lung.

d)Piata produselor derivate
standardizate pe termen mediu si
lung.

Cu exceptia segmentului aferent
produselor flexibile, activitatea de
market making este permisd pe
oricare din cele trei definite la lit.
a), b) si d), iar modalitatea de
tranzactionare este exclusiv de tip

continuu (procedura dublu
competitiva).
Mediile de tranzactionare

dezvoltate si  clasificate  de
operatorul de piatd functie de
modalitatea de compensare —
decontare (cu sau fara CCP) nu au
nicio relevantd In cadrul acestei
prevederi.

Idem in ceea ce priveste aplicarea
LHintervalului At”.




de sens contrar si momentul incheierii
tranzactiei, ca un interval in care ceilalti
participanti pot transmite oferte imbunatatite.
- In ceea ce priveste tranzactionarea pe piata
centralizatd a contractelor bilaterale de gaze
naturale - modalitatea de tranzactionare de
tip OTC, administratd de OPCOM, sunt
necesare clarificari cu privire la modul in
care se va putea asigura accesul tuturor
participantilor la piatad la ordinele Market
maker-ului in conditiile 1in care, in
conformitate cu Procedura OPCOM pivind
tranzactionarea pe aceastd piatd, fiecare
participant isi stabileste propria listd alba de
eligibilitate in care include participantii cu
care va incheia bilateral contractele.

Clarificarile de natura operationala
sunt de resortul si fac obiectul
procedurilor operatorului de piata.

(2) Pe pietele organizate de energie electrica,
activitatea de market making poate fi
desfasuratda pe segmentele prevazute la art.2,
alin.(1), lit. a) si ¢) din Regulile generale privind
pietele organizate de energie electrica la termen,
aprobate prin Ordinul presedintelui Autoritatii
Nationale de Reglementare in Domeniul
Energiei nr. 134/2022, respectiv Piata produselor
standardizate la termen si Piata instrumentelor
derivate din domeniul energiei electrice
decontate prin livrare fizica, pentru unul sau mai
multe produse standardizate dintre cele listate pe
platformele electronice cu modalitate de
tranzactionare de tip continuu, cu respectarea
principiilor/cerintelor specifice fiecarui segment
st in conformitate cu prevederile procedurilor
operationale ale operatorului pietei si ale
contractelor specifice incheiate cu acesta.

CAPITOLUL 11




Definitii si abrevieri

Art.3.

(1) Tn intelesul prezentelor reguli, termenii de
mai jos au semnificatiile urmatoare:

a) lichiditate — capacitatea pietei de a permite
executarea tranzactiilor, fara impact semnificativ
asupra pretului; o piatd lichida este una in care
existd un volum mare de tranzactii si participanti
activi,

ENGIE ROMANIA

Propunere: In ceea ce priveste definirea
pietei lichide drept o piatd in care existd un
volum mare de tranzactii si participanti
activi, recomandam sa se specifice ce se
intelege prin volum mare de tranzactii, avand
n vedere sezonalitatea consumului de gaze
naturale, respectiv energie electrica.

Pentru evitarea tratarii subiective,
definitia a fost eliminata.

b) Market maker — participant la piata
centralizatd de gaze naturale si/sau organizata de
energie electrica, desemnat de operatorul pietei
in baza unui contract specific, care introduce
oferte simultane de vanzare si de cumpdrare
pentru unul sau mai multe produse standardizate;

Cc) operator de piatda — entitatea care
administreaza o platforma de tranzactionare;

DELGAZ GRID SA

c¢) operator de piata — in sensul prezentului
ordin este entitatea care administreaza o
platforma de tranzactionare pe piata angro, in
conditiile reglementarilor emise de ANRE;
Justificare: Completare necesara pentru ca
definitia din Legea 123/2012 se referd si la
piata cu amanuntul, or Tn sensul acestui ordin
ne referim la un operator de piata doar din
perspectiva pietei angro.

OPCOM

Propunem inlocuirea definitiei “operator de
piata” cu”operator al pietei de gaze naturale”
si definirea acestuia in consecinta, “operator
al pietei de energie electrica ™ fiind definit in
Legea energiei nr. 123/2012 cu modificarile
si completdrile ulterioare la Art. 3 pct. 69, iar

Definitia a fost eliminata, deoarece
este deja precizata n Legea
nr.123/2012.




la punctul (2) de la Art. 3 din proiectul de
ordin se precizeaza ca ”Definitiile prevazute
la alin. (1) se completeazd cu definitiile
prevazute la art. 3 din Legea energiei
electrice si a gazelor naturale nr. 123/2012,
cu modificarile si completarile ulterioare”.

d) platforma electronica de tranzactionare -
sistem informatic administrat de operatorul
pietei si pus la dispozitia participantilor in scopul
ofertarii si realizarii tranzactiilor;

d) platforma electronica de tranzactionare -
sistem informatic administrat de operatorul
pietei si pus la dispozitia participantilor in
scopul ofertarii si realizarii tranzactiilor, prin
intermediul cdruia ofertele de vanzare de
energie electrica/gaze naturale sunt corelate
cu ofertele de cumparare de energie
electrica/gaze naturale;

Justificare: Completare necesard pentru
aliniere cu prevederile Legii energiei
electrice si gazelor naturale nr. 123/2012

Consideram ca, 1In  sensul
prevederilor prezentului ordin,
definitia este cuprinzatoare pentru
ambele piete.

e) spread — diferenta intre pretul de cumparare si
cel de vanzare al ofertelor introduse de un
Market maker.

ENGIE ROMANIA

e) spread-ul market Maker-ului — diferenta
intre pretul de cumparare si cel de vanzare al
ofertelor introduse de un Market maker.
Justificare: Pentru claritate

Completare  inutild,  obiectul
ordinului fiind Market maker-ul.

2) Definitiile prevazute la alin. (1) se
completeazd cu definitiile prevazute la art. 3 din
Legea energiei electrice si a gazelor naturale nr.
123/2012, cu modificarile s1 completarile
ulterioare.

CAPITOLUL 111
Cadru general

Art4

(1) Activitatea de market making are ca scop
dinamizarea activitdtii de tranzactionare pentru
crearea si consolidarea lichiditatii pe pietele
centralizate de gaze naturale si a celor organizate
de energie electrica.




(2) Aceasta modalitate de ofertare/tranzactionare
se adreseaza participantilor interesati, care se
califica si sunt desemnati de titularii licentei de
administrare a pietelor centralizate/organizate
care implementeaza acest tip de activitate, avand
la bazd principiile/cerintele generale din
prezentul ordin, precum si criteriile stabilite prin
procedurile operationale si contractele specifice
acestel activitati, elaborate de operatorul de
piata.

DELGAZ GRID SA

(2) Aceasta modalitate de
ofertare/tranzactionare se adreseaza
participantilor interesati, care se califica si
sunt desemnati ca Market maker de titularii
licentei de administrare a  pietelor
centralizate/organizate care implementeaza
acest tip de activitate, avand la baza
principiile/cerintele generale din prezentul
ordin, precum si criteriile stabilite prin
procedurile operationale si contractele
specifice acestei activitati, elaborate de
operatorul de piatd si supuse Tn prealabil
aprobarii  ANRE/procesului de consultare
publica.

S-a reformulat astfel:

(2) Aceasta modalitate de ofertare
/tranzactionare ~ se  adreseaza
participantilor interesati, care se
califica si  sunt selectati de
operatorii pietelor de energie
electricd/gaze  naturale  care
implementeaza acest tip de
activitate, avand la  baza
principiile/cerintele generale din
prezentul ordin, precum si criteriile

stabilite prin procedurile
operationale si contractele
specifice acestei activitati,

elaborate de operatorul de pietei.

Nu se acceptd. Procedurile
operationale/contracte/conventii
elaborate de un operator in

aplicarea legislatiei secundare nu
sunt aprobate de ANRE. Acestea se
vor supune consultarii publice de
catre operatorii de piata implicati.

conform prevederilor Ordinului
ANRE nr. 105/2018 si ale
Ordinului ANRE nr. 134/2022.

(3) Crearea si mentinerea lichiditatii pe pietele
centralizate/organizate impune introducerea
unor oferte ferme si simultane de vanzare si de
cumparare, cu volume semnificative si spread-
uri care sa conducd la Incheierea tranzactiilor si
cu un pret care sa reflecte conditiile reale din
piata.

DELGAZ GRID SA

(3) Crearea si mentinerea lichiditatii pe
pietele  centralizate/organizate =~ impune
introducerea unor oferte ferme si simultane
de vanzare si de cumparare, cu volume
semnificative de minim x MW si spread-uri
de x% intre cele doua oferte de vanzare si
cumparare de care sa conduci la incheierea

Nu se acceptd. Prezentul ordin
stabileste cadrul general de
implementare a acestei activitati.
Prevederile  specifice vor fi
prevazute in procedurile
operatorilor de piatd, si vor tine
cont de cerintele prevazute la art.
12 (1).




tranzactiilor si cu un pret care sa reflecte
conditiile reale din piata.

Justificare: Este necesara stabilirea unui
prag minim astfel incat cantitatea minima de
tranzactionat sa nu ramana
interpretabild/ambigua in contextul
economiei unei piete. Existd riscul ca
valoarea intrepretatd a fi “semnificativa” sa
nu fie de ajuns raportat la scopul avut in
vedere (cresterea lichiditdtii) si sd nu aiba
impact real.

Art.5

(1) Market maker-ul se angajeaza contractual sa
introduca si s mentina in piata, Tntr-un interval
de timp minim din cadrul sedintei de
tranzactionare, fixat de catre operatorul de piata,
oferte ferme simultane de vanzare si de
cumpdrare si sa incheie tranzactii In baza
acestora.

ENGIE ROMANIA

(1) Market maker-ul se angajeaza contractual
sa introducd si sa mentind In piatd, intr-un
interval de timp minim din cadrul sedintei de
tranzactionare, fixat de catre operatorul de
piata, oferte ferme simultane de vanzare si de
cumparare si-si—incheie—tranzacti—in—baza
acestora:

Justificare: Tn considerarea caracterului
ferm al ofertelor de vanzare si cumparare
care implicd 1Incheierea tranzactiilor in
momentul In care cererea se intdlneste cu
oferta, propunem reformularea Tn sensul
alaturat.

Referitor la intervalul de timp minim
prevazut la prezentul alineat, propunem
prevederea in clar a unui interval de timp
pentru scopul urmarit, pentru considerente de
transparentd si disciplina si, totodatd, pentru
a da posibilitatea urmaririi in piatd a
actiunilor participantilor.

Nu se acceptd eliminarea acestei
precizari. Este vorba de
angajamentul contractual al Market
maker-ului, prevazut in contractul
incheiat cu operatorul pietei.

Propunere nepreluata; stabilirea
unui interval minim va face
obiectul procedurilor operationale
si/sau contractului cadru.

(2) Introducerea ofertelor mentionate la alin. (1)
se face pe platformele electronice cu
tranzactionare cu mecanism de negociere




continua, iar ofertele simultane de sens contrar
introduse de acelasi Market maker nu se pot
corela intre ele.

(3) Au dreptul de a desfasura activitate de market
making titularii licentelor de producere/furnizare
de gaze naturale/energie electrica si a licentei
pentru activitatea traderului, in conditiile si cu
respectarea dispozitiilor legislatiei nationale
si/sau comunitare specifice pietei angro de
energie, a prevederilor actelor normative
subsecvente, precum si a procedurilor
operationale/acordurilor/contractelor  specifice
ale operatorilor de piata.

OPCOM

Propunere: Reevaluarea tipului de licenta
adecvat rolului de formator de lichiditate, in
opinia noastra licenta de producere/furnizare
de gaze naturale/energie electrica permitand
echilibrarea obligatiilor formatorului de piata
rezultate din tranzactii.

Justificare: Conform mentiunilor de la Art.
5. pet. (3) "Au dreptul de a desfasura
activitatea de market making titularii
licentelor de producere/furnizare de gaze
naturale/energie electrica si ai licentei pentru
activitatea traderului, in conditiile si cu
respectarea dispozitiilor legislatiei nationale
si/sau comunitare specifice pietei angro de
energie”, identificam faptul cd nu existd
obligatia ca acestia sa detind cantitatile de
gaze naturale ce vor fi tranzactionate si
urmeaza a fi livrate in PVT, ci doar sa
propuna  pretul cu  care  acestia
tranzactioneazi. In acest caz, rezultd
posibilitatea de a se genera pozitii deschise a
caror caror echilibrare trebuie realizata intr-
un termen scurt Tnainte de livrare, cu
potentiale efecte negative comerciale si
tehnice.

Nu se accepta, deoarece ar constitui
o discriminare pentru anumiti
participanti. Toate tranzactiile sunt
cu livrare fizica.

(4) Market maker-ul introduce, ih nume propriu,
oferte bilaterale ferme si simultane de vanzare si
de cumpadrare, la preturi competitive; in acest fel,
asigurd accesul la sursele de energie electrica
si/sau de gaze naturale intr-o manierd
transparentd si nediscriminatorie, imbunatateste
predictibilitatea preturilor, creste flexibilitatea

DELGAZ GRID SA

(4) Market maker-ul introduce, in nume
propriu, oferte bilaterale ferme si simultane
de vanzare si de cumparare, la preturi
competitive; in acest fel, asigura accesul la
sursele de energie electrica si/sau de gaze
naturale ntr-o maniera transparentd si

Nu se acceptd. Completare inutila,
deoarece ordinul exclusiv piata
angro.




tranzactiondrii intre diferite produse §i contribuie
la dezvoltarea pietei/pietelor pe care activeaza.

nediscriminatorie, imbunatateste
predictibilitatea preturilor, creste
flexibilitatea tranzactionarii intre diferite
produse si contribuie la dezvoltarea
pietei/pietelor angro pe care activeaza.

Justificare: Completare necesard pentru
claritate.
(5) Tn sensul alineatului (4):
(i) o oferta este considerata ferma daca poate fi
corelatd cu o ofertd de sens contrar, conform
regulilor stabilite de operatorul pietei in cadrul
procedurilor operationale proprii;
(ii) ofertele sunt considerate bilaterale simultane | OPCOM Se accepta.

dacd pretul cerut la vanzare si cel oferit la
cumparare sunt prezente in registrul de ordine in
acelasi timp;

(i) Ofertele sunt considerate bilaterale
simultane daca-pretul-cerutla atat oferta de
vanzare si—ecel—oferitta cat si oferta de
cumpdrare sunt prezente in registrul de
ordine in acelasi timp”

Justificare: Avand in vedere ca o oferta nu
este definita doar prin pretul introdus.

(iii) preturile sunt considerate competitive daca
se incadreaza in spread-ul propus de catre
Market maker in functie de conditiile concrete
din piatd; acesta poate fi fix sau variabil.

(6) Desfasurarea activitatii de market making nu
exclude participarea la tranzactionarea pe pietele
centralizate de gaze naturale/organizate de
energie electrica in calitate de simplu participant,
cu obligatia respectdrii regulamentului si a
procedurilor operationale ale operatorului de
piatd, precum si in conformitate cu prevederile
conventiilor/acordurilor Incheiate cu acesta.
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(6) Desfasurarea activitatii de market making
nu exclude participarea la tranzactionarea pe
pietele centralizate de gaze
naturale/organizate de energie electrica In
calitate de simplu participant, dar Tn sesiuni
de tranzactionare diferite de cele in care
participd ca Market maker indiferent de
sensul de ofertare, cu obligatia respectarii
regulamentului si a procedurilor operationale
ale operatorului de piatd, precum si in

Nu se accepta precizarea, deoarece
modalitatea de participare va fi cea
stabilitd de operatorul pietei si
prevazuta Tn procedurile sale
operationale.




conformitate cu prevederile
conventiilor/acordurilor Incheiate cu acesta.
Justificare: Completare necesard pentru a
exista distinctie intre conditiile de participare
si sesiunile de tranzactionare.

Art.6

(1) Pentru finregistrarea ca Market maker,
solicitantul depune la operatorul de piata o
cerere-tip, publicatd de acesta din urma pe
pagina proprie de internet.

(2) Descrierea procesului, mecanismele de
tranzactionare, precum si conditiile de
acordare/suspendare/revocare a statutului de
Market maker fac obiectul procedurilor
specifice/contractului - cadru  elaborate de
operatorul pietei.
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(2) Descrierea procesului si finalitatea
acestuia, drepturile si obligatiile unui Market
maker, stimulentele si sanctiunile aferente,
mecanismele de tranzactionare, criteriile de
admisibilitate insotite de documentele
probatorii aferente, precum si conditiile de
acordare/suspendare/revocare a statutului de
Market maker fac, intre altele, obiectul
procedurilor specifice/contractului - cadru
elaborate de operatorul pietei si supuse in
prealabil aprobarii ANRE/procesului de
consultare publica.

Justificare: Este necesar ca procedurile de la
alin. (2) sd detalieze cum se ajunge la
cresterea lichiditatii si stabilirea unei
referinte de pret corecte.

Termenul “intre altele” marcheaza ca
enumerarea nu este limitativa, putand fi
inserate in proceduri si alte aspecte, cu
conditia sd respecte principiile/regulile din
acest proiect de ordin, orice alte prevederi
legale incidente si sd fie in linie cu
scopul/finalitatea acestui proces.

Se accepta partial.

Alineatul se reformuleaza astfel:
(2) Descrierea procesului,
mecanismele de tranzactionare,
drepturile si obligatiile partilor,
sanctiunile aplicabile, precum si
conditiile ~de suspendare a
activitatii si de acordare /revocare a
statutului de Market maker fac
obiectul procedurilor specifice sau
al contractului — cadru, dupa caz,
elaborate de operatorul pietei.

Procedurile  operationale  ale
operatorului pietei nu sunt supuse
aprobarii ANRE.




Art.7. - Criteriile generale de admisibilitate a
unui participant ca Market maker sunt
urmatoarele:

DELGAZ GRID

Comentariu general pe articol: Apreciem
ca, desi aceste aspecte urmeaza a fi
dezvoltate de Operatorul Pietei in cadrul
procedurilor specifice, minime repere a ceea
ce presupune fiecare dintre aceste criterii ar
fi necesare (ex : un istoric financiar si judiciar
pozitiv pe o0 anumita perioada-reper, spre
exemplu pe ultimii X ani;

Criteriile de admisibilitate sunt la
latitudinea operatorului de piata.

a) o buna reputatie;

b) un istoric financiar si judiciar pozitiv;

OPCOM

Consideram dificil de cuantificat istoricul
financiar si judiciar pozitiv, operatorul pietei
de energie electricdi/ de gaze naturale
neavand competente in acest sens, mai ales
ca este impus ’principiul nediscriminarii si
impartialitatii”, referindu-ne la prevederile
de la lit. b) si lit. f).

Se elimina aceast criteriu.

C) un nivel corespunzator de
competentd/experientd in materie al persoanelor
imputernicite de Market maker sd desfdsoare
aceasta activitate;
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c) Referitor la lit. c) este suficient ca doar
persoana imputernicitd sa aiba experienta sau
e necesar si ca participantul-candidat sd aiba
un anumit istoric care sa fie relevant, spre ex:
sa detina licenta de
producator/furnizor/trader de minim X ani )?

Ramane la latitudinea operatorului
pietei.

d) o dotare tehnica adecvata;

e) resurse financiare corespunzatoare rolului pe
care si-1 asuma;

f) alte criterii pe care operatorul de piatd le
considera necesare, sub conditia respectarii
legalitatii, principiului  nediscrimindrii ~ si
impartialitatii.

Art.8




(1) Operatorul de piata are dreptul de a desemna
unul sau mai multi participanti dintre membrii
sdi activi care sa presteze activitatea de market
making.
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(1) Operatorul de piatda are dreptul—de—a
desemneaza, pe baza calificarii mentionate la
art.7 si a procedurilor sale operationale
specifice unul sau mai multi participanti
dintre membrii sai activi care sa presteze
activitatea de market making.

Justificare: Prin calificarea mai multor
participanti pentru activitatea de market
making toti acestia vor fi desemnati de catre
operatorii de piata, iar conform lit f) de la art.
7 ar putea exista si alte criterii ce se vor regasi
in procedurile operationale.

ENGIE ROMANIA

(1) Operatorul de piatd are dreptul de a
desemna unul sau mai multi participanti
dintre membrii sai activi, care au depus
cerere pentru inregistrarea ca Market maker,
in baza art. 6 alin. (1), care sa presteze
activitatea de market making.

Justificare:  Tn  intelegerea  noastra,
desemnarea ca Market maker este voluntara
astfel ~ incat  propunem  completarea
prezentului alineat in sensul aldturat.

Se acceptd si se reformuleaza
astfel:

(1) Operatorul de piata selecteaza
si desemneazd, pe baza criteriilor
mentionate la art.7 si a
procedurilor sale operationale
specifice, wunul sau mai mulfi
participanti dintre membrii sai
activi care sa presteze activitatea
de market making.

Completare inutila. Este de la sine
inteles cd vor fi desemnati cei care
au depus cerere de Tnregistrare ca
Market maker.

(2) ldentitatea Market makeri-lor este publica,
operatorii de piata avand obligatia de a publica,
pe pagina proprie de internet, si de a actualiza:
lista acestora, piata/pietele si produsul/produsele
pentru care sunt desemnati, precum si intervalul
de valabilitate a contractelor individuale
incheiate cu operatorul de piata.
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Comentariu: Nu este clar daca acest caracter
public va subzista si la momentul ofertarii in
calitate de Market maker, in functie de
specificul pietei.

Fata de pietele eligibile (pe care ar putea
exista un Market maker - spot, NC, derivate),
conform  procedurilor  acestor  piete,
intelegerea noastra este cd ofertantul (fie el
Market maker) nu este vizibil, dar ar putea fi
inserata o astfel de completare pentru un plus
de claritate.

Explicatie: ldentitatea operatorului
economic (denumirea) desemnat ca
Market maker nu este divulgata in
platforma; pe de alta parte, decizia
de etichetare distinctd/sau nu a
ordinelor sale si vizualizarea
acestei etichetdri este stabilitd de
operatorul pietei, prin procedurile
operationale specifice.




(3) Pe durata sesiunii de tranzactionare, Market
maker-ul trebuie sa poata fi contactat in orice
moment de catre operatorul pietei centralizate si
de catre ANRE.
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Comentariu: Consideram ca este necesara
precizarea cu referire la scopul pentru care
Market maker-ul este contactat de catre

operatorul pietei centralizate si de catre
ANRE.

OPCOM

(3) Pe durata sesiunii de tranzactionare,
Market maker-ul trebuie sa poata fi contactat
in orice moment de cdtre operatorul pietei
centralizate/organizate si de catre ANRE.

Nu se accepti. In scopul
desfasurarii activitatilor de
monitorizare si supraveghere, atat
operatorul pietei, cat si si ANRE, in
calitate de elaboratori ai cadrului
de reglementare, respectiv ai
procedurilor specifice, au dreptul
de a contacta Market maker-ul in
orice moment si/sau orice situatie
care reclama acest lucru.

Se accepta, a fost o omisiune.

Art.9

(1) Prestarea activitatii de market making se
realizeaza conform clauzelor unui contract
negociat si incheiat cu operatorul de piata, avand
la baza un contract — cadru elaborat si publicat
de operatorul de piatda pe pagina proprie de
internet, cu respectarea normelor legale, a
cerintelor generale din prezentul ordin, precum
si in considerarea  principiillor  privind
tratamentul  echitabil, nediscriminator  §i
egalitatea de sanse.
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(1) Prestarea activitatii de market making se
realizeazd conform clauzelor unui contract
negociat si incheiat cu operatorul de piata,
avand la baza un contract — cadru elaborat si
publicat de operatorul de piatd pe pagina
proprie de internet, cu respectarea normelor
legale, a cerintelor generale din prezentul
ordin, precum si in considerarea principiilor

privind tratamentul echitabil :
nediscriminator si egalitatea—de—sanse
impartial.

Justificare: Sintagma ,.egalitate de sanse”
este o notiune asociatd in legislatie mai
curand persoanelor fizice.

Se accepta.

(2) Contractul se incheie pe o perioada de
minimum 3 luni de la data semnarii sale si are
caracter confidential.
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(2) Contractul se Incheie pe o perioada de
minimum 3 luni dela-data-semnéarii-sale si
are caracter confidential. Perioada de 3 luni
debuteaza de la data inceperii tranzactionarii

Nu se accepta.

Prevederea vizeaza, in primul rand,
stabilirea unei durate minime de
valabilitate a contractului, iar




participantului in calitate de Market Maker
pe oricare dintre pietele prevazute la art. 2.
Justificare: Completarea este necesara
pentru crearea premiselor atingerii scopului
vizat de acest proces. Un Market maker nu
poate fi obligat sa oferteze zilnic, ci un
anumit numdr de oferte/un anumit volum
minim. Data semndrii contractului si data
inceperii tranzactiondrii efective nu este
neapadrat sa coincida.

OPCOM

(2) Contractul se incheie pe o perioada de
minimum 3 luni de la data semnarii sale si
are earacter confidential.

Justificare: intrucat contractul incheiat de
market maker cu operatorul de piata trebuie
sa respecte prevederile Art. 23 din Ordinul
ANRE nr. 105/2018, cu modificarile si
completarile ulterioare, respectiv Art. 23 din
Ordinul ANRE nr. 134/2022.

prevederile contractuale intrd in
vigoare de la data semnarii sale de
catre parti, iar nu de la data
inceperii activitatii propriu-zise.

Nu se accepta. Este vorba despre
un contract-cadru, iar aspectele
negociabile nu pot avea caracter
public. Pe de alta parte, trimiterea
la prevederile Ordinului ANRE nr.
105/2018 si ale Ordinului ANRE
nr. 134/2018 este inadecvata.
Pentru clarificare: negocierea unor
stimulente  (ex. reduceri de
tarife/comisioane) pleaca de la
tarifele/comisioanele practicate de
operatorul pietei, publicate pe site,
dar rezultatul negocierii este
confidential.

(3) In cadrul procedurilor operationale specifice,
operatorii de piatd instituie mecanisme care
stabilesc conditiile de acces la stimulente, luand
in considerare, cu prioritate, contributia efectiva
a Market maker-ului la lichiditatea
pietei/pietelor pe care activeazd, aport
determinat functie de gradul de participare, de
volumele ofertate si de nivelul spread-urilor
practicate de acesta din urma.




(4) Stimulentele pot fi de natura financiara, spre
exemplu: reduceri la tarifele/comisioanele
practicate de operatorul de piatd, mai multe
variante de spread pentru acelasi produs, carora
sa li se aplice stimulente financiare diferite
s.a.a.51 sunt stabilite Tn contractele individuale
negociate si incheiate de parti;

ENGIE ROMANIA

Comentariu: Apreciem ca, pentru cazurile
de volatilitate extrema in piatd, Market
maker-ul trebuie protejat prin recunoasterea
costului tranzactiilor efectuate in pierdere.

OPCOM
(4) Stimulentele pot fi de natura financiara,
spre exemplu: reduceri la

tarifele/comisioanele practicate de operatorul
de piata, mai multe variante de spread pentru
acelasi produs, carora sa li se aplice
stimulente financiare diferite s.a. si sunt
stabilite Tn contractele individuale-negeciate
st incheiate de parti.

Jusificare: Tntrucat contractul incheiat de
market maker cu operatorul de piata trebuie
sd respecte prevederile Art. 23 din Ordinul
ANRE nr. 105/2018, cu modificarile si
completarile ulterioare, respectiv Art. 23 din
Ordinul ANRE nr. 134/2022.

Nu se accepta. Este un risc pe care
market maker-ul si-1 asuma atunci
cand decide sa presteze aceastd
activitate.

Nu se accepta.

Este vorba despre un contract-
cadru, iar aspectele negociabile nu
pot avea caracter public. Trimiterea
la prevederile Ord 105/2018 si din
Ord 134/2018 este inadecvata.
Pentru clarificare: negocierea unor
stimulente  (ex. reduceri de
tarife/comisioane) pleaca de la
tarifele/comisioanele practicate de
operatorul  pietei, care sunt
publicate pe pagina proprie de
internet, dar rezultatul negocierii
indivuduale a unor clauze
contractuale este confidential.

(5) Mecanismele de stimulare trebuie sa contina
si prevederi exprese cu privire la modalitatile de
prevenire si/sau de limitare a retragerii bruste si
de proportii a lichiditatilor, in special in conditii
de volatilitate ridicatd a pietei/pietelor pe care
Market maker-ii activeaza.

OPCOM

(5) Mecanismele de stimulare trebuie sa
contind si prevederi exprese cu privire la
modalitatile de prevenire si/sau de limitare a
retragerii bruste si de proportii a liehiditatilor
ofertelor aferente activitatii de market
making, in special in conditii de volatilitate
ridicatd a pietei/pietelor pe care Market
maker-ii activeaza.

Se accepta.

Art.10. — Conditiile de suspendare/revocare a
statutului de Market maker:

(1) Market maker-ul poate  solicita
suspendarea/revocarea in urmatoarele situatii:




a) nu mai dispune de resursele necesare pentru a
continua aceasta prestatie;

b) apar constrangeri de ordin tehnic si/sau
organizatoric, conjuncturi de naturd
economica/sociald/politica ori prevederi legale
sau hotarari judecatoresti care il pun in
imposibilitatea de a-si mai indeplini obligatiile
asumate prin contract.

DELGAZ GRID

b) apar constrangeri de ordin tehnic si/sau
organizatoric, conjuncturi de  naturd
economicd/sociald/politicd ori  prevederi
legale, decizii ANRE sau hotarari
judecatoresti  definitive care 11 pun 1in
imposibilitatea obiectiva de a-si mai
indeplini obligatiile asumate prin contract.
Justificare: Completarea este necesara n
cazul retragerii licentei.

Nu este vorba de o imposibilitate apreciata
subiectiv de catre Market maker, ci despre o
imposibilitate obiectiva in care, daca s-ar afla

oricare alt Market maker, nu ar putea
continua activitatea.

OPCOM

b) apar constrangeri de ordin tehnic si/sau

organizatoric, econjuncturi—de—natura
economici/sociala/politica—ori  prevederi
legale sau hotarari judecatoresti care il pun in
imposibilitatea de a-si mai indeplini
obligatiile asumate prin contract.
Justificare: Criteriu dificil de cuantificat si
aplicat

Se accepta partial. Deciziile ANRE
sunt tot prevederi legale.

Se reformuleaza astfel:

,D) apar constrangeri de ordin
tehnic si/sau organizatoric,
conjuncturi de natura
economica/sociald/politica ori
prevederi legale, sau hotarari
judecatoresti definitive/executorii
care 1l pun Tn imposibilitatea de a-
si mai indeplini obligatiile asumate
prin contract.”

Nu se acceptd eliminarea. Este o
conjuncturd, deci nu este cazul de
,cuantificare”. Este un drept al
Market maker-ului, bazat pe
situatii care sunt 1in afara
controlului sau si care ,,il pun in
imposibilitatea de a-si mai
indeplini obligatiile asumate prin
contract”.

ENGIE ROMANIA (propunere introducere
prevedere suplimentara)

¢) la cererea de renuntare din proprie
initiativda a Market maker-ului la
desemnarea 1in aceasta calitate, cu
respectarea prevederilor contractuale;
Justificare: Cum, in intelegerea noastra,
desemnarea ca Market maker este voluntara,
apreciem si cd renuntarea la desemnarea in

Nu se accepta. Situatia este deja
prevazuta la art. 10 (2).




aceasta calitate se impune a fi voluntara, cu
respectarea  contractului, astfel Tncat
prounem completarea prezentului alineat cu
situatia de la lit. c).

Cererea de suspendare/revocare se transmite
operatorului de piatd cu cel putin 10 zile
lucratoare anterior termenului solicitat pentru
inchiderea operatiunilor, pentru a oferi
participantilor o perioadd de ajustare la noile
conditii de formare a pretului.
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Propunere: numerotare paragraf.
Justificare: Marcarea acestui paragraf ca
alineat (2) este necesara pentru un format mai
usor de parcurs, cu renumerotarea alineatelor
ramase din art. 10.

(2) Cererea de suspendare/revocare se
transmite operatorului de piata cu cel putin
10 zile lucratoare anterior termenului
solicitat pentru 1inchiderea operatiunilor,
pentru a oferi participantilor o perioada de
ajustare la noile conditii de formare a
pretului. Market maker-ul nu poate solicita
suspendarea/revocarea mai devreme de 3
luni de la data inceperii tranzactionarii
participantului Tn calitate de Market Maker
pe oricare dintre pietele prevazute la art. 2, cu
exceptia situatiei aparitiei unor prevederi
legale, decizii ANRE sau hotarari
judecatoresti definitive care il pun in
imposibilitatea obiectiva de a-si mai
indeplini obligatiile asumate prin contract.
Justificare: Completarea paragrafului este
necesard pentru aliniere cu art. 9 alin. 2,
ntrucit altfel respectiva prevedere ar deveni
iluzorie. Cererea de suspendare/revocare ar
echivala unei denuntari de contract, ori in
cazul contractelor cu perioada contractuala
determinatd, nu este permisa denuntarea.

La momentul asumarii acestui statut,
participantul are obligatia de a evalua daca va
putea presta activitatea pentru o perioada

Se accepta renumerotarea.

Nu se acceptd. Conditiile de
suspendare a activitatii /revocare a
statutului de Market maker sunt
clar definite in cadrul ordinului.




minimd de 3 luni. De altfel acest aspect ar
trebui sa faca si obiectul verificarii cu ocazia
evaluarii participantului din prisma criteriilor
generale de admisibilitate.

(2)Operatorul de piata poate  decide
suspendarea/revocarea statutului de Market
maker in oricare din urmatoarele cazuri:

DELGAZ GRID

(23) Operatorul de piatda poate decide
suspendarea/revocarea statutului de Market
maker in oricare din urmatoarele cazuri:

Renumerotat si completat:
(3)Operatorul de piata poate decide
suspendarea activitatii /revocarea
statutului de Market maker in
oricare din urmatoarele cazuri:

a) la cererea expresa si motivata a acestuia;
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a) la cererea expresd si motivatd a acestuia,
formulata 1n conditiile art. 10 alin. (1),(2);
Justificare: Completare necesara pentru a nu
exista loc de interpretari

Se accepta.

b) la incetarea /suspendarea licentei care a stat la
baza accesului la tranzactionare si, implicit, a
cerintelor/criteriilor care au stat la baza
desemnarii acestuia ca Market maker;

c)insuficienta resurselor necesare continuarii
activitatii, conform conditiilor care au stat la
baza desemnarii ca Market maker;

OPCOM

: et o
) vititii ; i |
| , <eii e Mag] ker:
Justificare: Imposibil de urmarit si
identificat de catre operatorul pietei

Nu se acceptd. Operatorul de piata
poate solicita aceste informatii sau
chiar reevaluari periodice, in cadrul
procedurilor specifice elaborate.

d) nerespectarea introducerii si/sau mentinerii
ordinelor ferme 1in intervalul alocat si cu
frecventa stabilitd de operatorul de piata in
procedurile specifice si/sau in contractul de
Market maker;

e) inregistrarea de debite restante fatd de
operatorul de piata si/sau fatd de entitatea care
garanteazd  compensarea si  decontarea
tranzactiilor, conform conditiilor stabilite de
acestia;




f) prin acte care constituie manipulare si/sau
tentative de manipulare a pietei in sensul
reglementarilor nationale si/sau comunitare in
materie;

g) 1n alte cazuri stabilite de operatorul de piata,
cu respectarea normelor legale;

h) la solicitarea autoritatilor statului, in situatii
care reclama acest demers;

DELGAZ GRID

h) la solicitarea autoritatilor statului, in
situatii care reclama Tn mod intemeiat/legal
acest demers;

Justificare: Completare necesara pentru a nu
exista loc de interpretari.

Nu se accepta. Vorbim de
solicitarea autoritatilor statului, caz
n care nu se poate pune problema
temeiniciei/legalitdtii demersului.

1) urmare dispozitiilor imperative ale legii.

(3) Operatorul de piata are dreptul de a
suspenda/inceta activitatea de market making pe
unul sau mai multe segmente de piatd pe fondul
consolidarii lichiditatii, caz in care Instiinteaza
participantii si ANRE, cu cel putin 10 de zile
lucratoare inainte de data aplicarii acestei
masuri.
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(34) Operatorul de piata are dreptul de a
suspenda/inceta  activitatea de market
making pe unul sau mai multe segmente de
piata pe fondul consolidarii lichiditatii, caz in
care Instiinteaza participantii si ANRE, cu
cel putin 10 de zile lucratoare inainte de data
aplicdrii acestel masuri.

Art.1l

(1) Ofertele ferme pot fi introduse de catre
Market makeri exclusiv in nume §i pe cont
propriu, pe segmentul/segmentele de piata si pe
produsul/produsele aferente pentru care a fost
desemnat.

(2) Tn cazul in care Market maker-ul nu mai are
acces la sistemul de tranzactionare, operatorul de
piatd are dreptul de a retrage din piata ofertele
acestuia, pe perioada respectiva.
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(2) Tn cazul Tn care Market maker-ul nu mai
are acces din culpa sa la sistemul de
tranzactionare, operatorul de piata are dreptul
de a retrage din piatd ofertele acestuia, pe
perioada respectiva.

Justificare: Nu pot fi imputate cauze externe
Market maker-ul-lui.

Nu se accepta. Market maker-ul nu
mai are acces, deci ofertele sale
raman in piata. OP are dreptul de
a le anula, pentru a nu incarca
sistemul. Nu este cazul de
imputare.




OPCOM

(2) Tn cazul Tn care Market maker-ul nu mai
are acces la sistemul de tranzactionare,
operatorul de piatd are dreptul de a retrage
din piatd ofertele acestuia, pe perioada
respectiva, la solicitarea acestuia.
Justificare: Deoarece operatorul pietei nu
are cum sa cunoascd daca Market maker-ul
are sau nu acces la sistemul de tranzactionare
si nu poate retrage ordine din proprie
initiativa.

Se accepta.

Art.12
(1) In vederea implementarii activitatii de
market making pe platformele sale de

tranzactionare, operatorul de piatd defineste
regulile aplicabile, prin proceduri operationale
specifice, la stabilirea carora are in vedere, cel
putin, urmatoarele cerinfe:

a) un numar minim de produse in cadrul unui
segment de piatd pentru care un participant poate
tranzactiona ca Market maker;

b) un volum minim admis, corespunzator
ofertelor ferme de véanzare si de cumpdrare; in
cazul produselor derivate standardizate pe
termen mediu si lung tranzactionate in baza unor
contracte futures, decontate prin livrarea fizica a
gazelor naturale, precum si in cazul cazul
instrumentelor derivate din domeniul energiei
electrice decontate prin livrare fizica, volumul se
referd la numarul de contracte publicate si la

dimensiunea contractului,

€) un mecanism de ajustare a spread-ului, n
cazul in care se considera necesar; operatorul
pietei poate impune limite minime si/sau
maxime, in functie de lichiditatea pietei, de




volatilitatea preturilor, de contextul economic
s.a.a.

d) o perioada minima obligatorie pentru
mentinerea simultand pe piatd a ofertelor de
cumparare si a celor de vanzare pe parcursul unei
sesiuni de tranzactionare;

e) timpul maxim admis pana la reactualizarea
ofertei ca urmare unei tranzactiondri partiale
si/sau totale a unui ordin;

f) sanctiunile aplicabile in cazul neindeplinirii
obligatiilor asumate in calitate de Market maker.

(2) Modalitatea de desfasurare a procesului de
tranzactionare/post-tranzactionare, precum si
mecanismele aferente acestei activitati se
stabilesc in mod clar si detaliat de catre
operatorul de piatd in cadrul procedurilor sale
operationale, cu parcurgerea procesului de
consultare publicd; documentele finale se
publicd si se mentin pe pagina proprie de
internet, cu actualizare ori de cate ori este cazul.

(3) Titularii licentelor de administrare a pietelor
centralizate de gaze naturale/ pietelor organizate
de energie electrica au obligatia de a monitoriza
permanent activitatea de market making, de a
anunta cu celeritate si de a colabora cu
autoritatile in situatiile in care suspecteazd sau
constatd un comportament abuziv, discriminator
st orice posibile incalcari ale legislatiei privind
integritatea si transparenta pietei angro de
energie.
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(3) Titularii licentelor de administrare a
pietelor centralizate de gaze naturale/
pietelor organizate de energie electricd au
obligatia de a monitoriza permanent
activitatea de market making, de a anunta cu
celeritate si de a colabora cu autoritdtile in
situatiile in care suspecteazd sau constatd un
comportament abuziv, discriminator si orice
posibile 1incdlcari ale legislatiei, precum
dreptul concurentei sau privind integritatea si
transparenta pietei angro de energie s.a.
Justificare: Completare necesara pentru mai
multa claritate.

Nu se accepta. Textul este foarte
clar, nu necesita exemplificari.

Art.13




(1) Calendarul sesiunilor si intervalele orare de
tranzactionare a produselor cu servicii de market
making se publica de cétre operatorul de piata pe
pagina proprie de internet si se actualizeaza ori
de cate ori este cazul.

ENGIE ROMANIA

(1) Calendarul sesiunilor si intervalele orare
de tranzactionare a produselor cu servicii de
market making se publica de catre operatorul
de piatd pe pagina proprie de internet si se
actualizeaza ori de cate ori este cazul, cu
informarea prealabild a fiecarui Market
maker.

Justificare: Pentru claritate.

Nu se accepta. Calendarul va fi
publicat pe pagina de internet a
operatorului pietei, caz in care nu
consideram necesard instituirea
unei obligatii suplimentare in
sarcina operatorului.

(2) Operatorii de piata au obligatia de a-si
informa membrii participanti si ANRE, in cel
mai scurt timp posibil, cu privire la producerea
unor circumstante deosebite, de natura a perturba
grav ori chiar de a bloca activitatea de
tranzactionare; reluarea tranzactionarii se va face
intr-un interval de timp rezonabil, functie de
specificul fiecarei circumstante in parte.

(3) In sensul alineatului (2), se considera
circumstante deosebite urmatoarele situatii:

a) modificari ale reglementarilor pe piata de gaze
naturale si/ sau de energie electrica, ori anunturi
publice oficiale care au sau pot avea impact
asupra acestei activitati;

b) modificarea brusca si semnificativa a
lichiditatii  si/sau o  volatilitate  ridicata
inregistrate pe segmentul/segmentele de piata pe
care activeaza Market maker-ii;

c) conditii de tranzactionare de naturd a
compromite continuarea executarii echitabile,
ordonate si transparente a tranzactiilor, cum ar fi:

(1) ordine sau tranzactii eronate multiple, care
necesita anularea;

(i1) disfunctionalitdti majore de ordin tehnic
care afecteaza un flux de date si/sau un sistem
adiacent/conectat, capacitate insuficientd a




sistemelor de tranzactionare, care este esentiald
pentru continuarea activitatii;

(iii) avarii ale sistemelor de alimentare cu
energie si/sau a celor de comunicatii;

d) dificultati legate de capacitatea financiarda a
Market maker-ului din perspectiva resurselor
alocate,spre exemplu: capitalul utilizat Tn
activitatea zilnica, raspunsul la apelul in marja,
asigurarea decontarii tranzactiilor;

e) actiuni sindicale, sabotaj cibernetic ori
hotarari ale instantelor de judecatd care
impiedica desfasurarea activitatii pe platformele
de tranzactionare.

CAPITOLUL IV
Transparenta

Art.14

Operatorul de piatd pune la dispozitia ANRE
date privind registrul de ordine prin intermediul
unor aplicatii dedicate de tip IPA (Interfata de
programare a aplicatiilor), astfel incat activitatea
desfasurata de Market makeri sa poatd fi
evaluatd si monitorizatd In mod corect si
permanent, Tn vederea respectarii prevederilor
legale.

Art.15

ANRE poate solicita operatorului de piata
transmiterea de date, informatii si documente
referitoare la activitatea Market makeri-lor, Tn
mod periodic sau punctual, cu precizarea
termenului in care acestea vor fi transmise.

Art.16

Market makerii raporteaza lunar, prin
intermediul sistemelor electronice de raportare,
informatii  privind activitatea desfasurata,
incluzénd:

a) ordine plasate si volumul tranzactionat;

OPCOM

Market makerii raporteaza lunar—prin
rapertare; informatii privind activitatea
desfasurata, incluzand:

S-a decis eliminarea acestui articol
urmare consultarii interne.




b) parametrii de performanta; a) ordine plasate si volumul tranzactionat;

) motivele neindeplinirii obligatiilor (daca este | b) parametrii de performanta;

cazul). c¢) motivele neindeplinirii obligatiilor (daca
este cazul).




